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1 全球溶解浆生产概述

2018年全球溶解浆总产量约707万 t，比2017年

的620万 t 增长14.03% 。

2018年全球溶解浆总产能约1010万 t，主要分布

在美洲、亚洲、欧洲、非洲。其中，美洲产能占全

球总产能的36%，亚洲占39%，欧洲占15%，非洲占

10%。美洲溶解浆生产国主要是美国、加拿大和巴西，

其中，美国产能占全球总产能的19%，加拿大占9%，

巴西占8%。非洲溶解浆主要生产国是南非，其产能

占全球总产能的 10%。欧洲以挪威、瑞典、捷克、

芬兰、法国、奥地利等国家为主，合计产能占全球

总产能的15% 。亚洲的印度尼西亚和印度合计产能

占全球总产能的7% ；日本、泰国、老挝合计产能占

7% ；中国溶解浆产能合计约260万 t，占全球总产能

的25%。从数据不难看出，美国、中国、欧洲为全球

主要溶解浆生产基地，仅从产能看（不看达产情况），

中国溶解浆产能已经取代美国成为全球第一（见图1）。
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核心提示：以2018年全球溶解浆产能、产量、下
游市场变迁等数据为基础，结合2018年宏观经济
走势以及产业链各环节所发生的时间点，对2018
年溶解浆市场进行客观总结。并在此基础上对
2019年溶解浆市场进行了展望。
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图1  全球溶解浆产能分布
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1.1  国外溶解浆生产情况

2018年全球溶解浆产能增量主要集中在亚洲地

区，涉及国家为老挝与中国。其中，老挝新增的溶

解浆产能主要来源于太阳纸业的30万 t 溶解浆项目，

该项目于2018年5月投产。由于该生产线既可生产

溶解浆，也可生产造纸浆，且 2018 年造纸浆利润

较高，因此，投产后仅在较短时间内生产过溶解浆，

多数时间以生产造纸浆为主。2018年10月29日该生

产线开始转产溶解浆，到11月底设备基本运行正常，

产品质量趋于稳定，至2018年12月底，部分中国黏

胶短纤工厂已经开始使用太阳纸业老挝工厂生产的

溶解浆。

2018年5—6月，巴西出现了一次长达30天之久

的工人罢工。受此影响，巴西的海关、物流、工厂生

产均出现了不同程度的停滞；巴西境内的两家溶解

浆厂也出现了一定程度的减产。据不完全数据统计，

涉及产量损失约为3.5万 ~5万 t。

1.2  中国溶解浆生产情况

2018年，中国溶解浆产能增加主要来源于两个项

目，一是湖北黄冈晨鸣新生产线投产，产能为30万 t/a，

另一个是山东日照亚太森博纸浆生产线改造转产溶解

浆，改造后溶解浆产能达120万 t/a。尽管这150万 t/a

产能的生产设备已经达到生产要求，但由于2018年造

纸浆市场行情景气度较高，需求量大，因此，这些产

能全年基本都在生产造纸浆。2018年中国溶解浆产能

分布情况详见表1 。

2018年中国溶解浆表观产能为260万 t/a，但实

际产能为110万 t/a，与2017年保持一致。

2018年，中国溶解浆实际产量约为107万 t，比

2017年高2万 t。多数溶解浆生产企业在2018年保持

稳定生产，检修或转产造纸浆时间较为有限。

太阳纸业的溶解浆生产线在2018年6月与8月进

行过两次调整。其中，6月6日，太阳纸业兖州工厂

20万 t/a 溶解浆生产线改产造纸浆，共计30天；8月

25日，太阳纸业邹城生产线进行为期15天的轮检。

此外，2018年8月，安徽华泰溶解浆生产线进行了一

次为期18天的超低排放改造；湖南骏泰也在同月进

行了为期10天的检修。

2 溶解浆市场概况

2.1  溶解浆下游市场分布

根据处理工艺不同，溶解浆的用途大致可以分

为三大类：① 纤维素醚，主要用作螯合剂、洗涤剂、

墙体腻子粉、食品添加剂等的原料；② 军工用产品，

如硝酸纤维是炸药的主要原料之一；③ 纤维素纤维，

主要包括黏胶纤维、醋酸纤维、铜氨纤维以及莱赛

尔纤维等。

2018年，世界与中国的宏观经济均不景气，房

地产市场走势低迷；用于建筑材料中墙体腻子粉、螯

合剂等产品的市场形势较不乐观，受此影响，纤维素

醚的市场需求较为低迷，与2016—2017年房地产市

场景气度较高的时期相比，2018年纤维素醚行业开

工率有所下降。因为2018年该产业虽又有新产能释

放，但与2017年相比，纤维素醚产量却同比降低2%

左右。故用于生产纤维素醚的溶解浆产量与消耗量

也同比下降2% ～ 3%。

2018年西欧、北美等地区恐怖袭击发案率较高，

表1  2018年中国溶解浆产能分布情况

企业 所在地 产能/万t·a−1

石砚纸业 吉林延边 10

青山纸业 福建青州 10

安徽华泰 安徽安庆 10

骏泰纸业 湖南怀化 30

湖北黄冈晨鸣 湖北黄冈 30

太阳纸业       山东 50

亚太森博 山东日照 120

合计 260

  注：2018年湖北黄冈晨鸣与亚太森博的共计150万 t/a 溶解

浆产能，基本是在生产造纸浆，没有实际生产溶解浆。故

2018年溶解浆产能实际应为110万 t/a。
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加上伊朗、叙利亚等国家或地区有局部战争发生，

拉动了某些地区的炸药需求，带动了硝酸纤维需求

的增长，也增加了国外某些溶解浆生产企业生产用

于制作硝酸纤维的溶解浆的积极性。这也是2018年

在纤维素醚市场不景气的情况下，溶解浆仍然能够

保持产量增加的原因之一。

虽然各国政府或地方组织对于香烟的管控越来

越严格，但从世界卫生组织以及相关政府的报告中

不难看出，虽然全球烟民数量增长速度较为缓慢，

但是香烟消费量却每年都在增长。2019年1月17日，

中国国家烟草专卖局新闻发言人张修连曾介绍：2018

年，烟草行业实现工商税利总额11556亿元，同比

增长3.69% ；上缴国家财政总额10000.8亿元，同比

增长3.37% ；实现工业增加值 7877亿元，同比增长

4.88%。烟草税利增加，某种意义上意味着香烟的

消费量增加。醋酸纤维是生产香烟过滤嘴的主要原

材料，而溶解浆是生产醋酸纤维的主要原材料；故

2018年在香烟消费量增加的带动下，用于生产醋酸

纤维的溶解浆需求量也有所增加。

这3个领域所需溶解浆数量为140万～ 160万 t，

占全球溶解浆总产量的 19.8% ～ 22.6% 。从溶解浆

的消耗数量看，生产黏胶纤维消耗的溶解浆数量

在溶解浆总消耗量中约占 80% ；而中国的黏胶短

纤产量约占全球黏胶短纤总产量的 70%，故以下主

要以中国黏胶短纤市场作为溶解浆下游市场进行

探讨。

2.2  中国溶解浆市场需求分析

2018年，中国溶解浆总表观消费量约在438万 t附，

用于黏胶短纤生产的溶解浆量为387万 t，同比增长

7.2% 。其中，棉溶解浆（以棉花为原料生产的溶解

浆，编者注）产量同比减少3万 t ；竹溶解浆（以竹

材为原料生产的溶解浆，编者注）和纸改溶解浆（以

造纸浆为原料，经加工处理后成为的溶解浆，编者注）

生产量减少3万 t ；木溶解浆（以木材为原料生产的

常规溶解浆）产量同比增加2万 t ；溶解浆进口量同

比增加20万 t（见表2）。

由表 2可以看出，2014—2018年我国棉溶解浆

生产量逐年递减，原因主要有以下几点：① 近些年

我国棉花产量逐年递减，同时，棉籽被开发成动物

饲料，双重原因造成棉短绒产量逐年减少。另外，

棉短绒在精制棉等领域应用日益广泛，导致用于棉

溶解浆生产的棉短绒量比较有限。② 2015年以后，

环保政策越来越严格，棉溶解浆生产过程会产生大

量废水和污泥，无法有效处理和处理过程成本较高

等原因使棉溶解浆生产受困，故 2018年下半年生态

环保部进行“环保回头看”监督后，棉溶解浆产能

关停较多。③ 目前，多数黏胶短纤生产企业逐渐转

向全部以木溶解浆为原料，棉溶解浆在黏胶短纤生

产中上的应用越来越少，预计到 2020年前后，棉溶

解浆很可能在中国消失。

与2017年相比，2018年竹溶解浆和纸改溶解浆

产量减少3万 t。这主要是因为2018年造纸浆行情较好，

表2  2014—2018年中国溶解浆生产量及进口量          万t

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年

棉溶解浆产量 67 58 46 35 32

竹溶解浆和纸改溶解浆产量 8 9 55 20 17

木溶解浆产量 60 55 98 105 107

溶解浆进口量 209 225 225 262 282*

黏胶短纤用溶解浆量 327 330 373 361 387

黏胶生产用进口溶解浆量 192 208 174 201 231

   注：  *2018年溶解浆进口量为估算值。
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利润丰厚且价格高企。2018年5—9月期间，可用作

黏胶短纤生产原料的漂白针叶木浆与溶解浆的价差

基本在500元 /t 以下，用漂白针叶木浆提纯生产纸改

溶解浆已不具备成本优势，故2018年纸改溶解浆产

量有所减少。

2018年下半年，吉林化纤12万 t/a 新黏胶短纤生

产线基本达产，该厂的老生产线以及河北藁城的吉藁

化纤主要以生产竹纤维为主，客观上增加了竹溶解浆

的使用量。但竹溶解浆使用用途本身有限，故总体来

看，2018年竹溶解浆与纸改溶解浆产量与消耗量均

有所降低。

2.3  2018 年国产溶解浆市场价格走势回顾

溶解浆作为黏胶短纤生产的主要原料，其使用

量与价格均与黏胶短纤直接相关。2018年，我国黏

胶短纤市场价格基本在 13600 ～ 15200元 /t 间呈箱

体震荡走势，价格出现两次上涨三次下跌。一般情

况下，如果黏胶短纤市场价格呈现这种震荡走势，

那么溶解浆市场价格也会跟随黏胶短纤市场价格的

走势。

2018年漂白针叶木浆市场价格走强，溶解浆生

产企业制定价格策略时，降低了黏胶短纤市场价格在

产品定价中的权重；相应加大了造纸浆在企业产品定

价策略中的权重。具体表现为：如果黏胶短纤生产工

厂在当月不接受溶解浆工厂报价，那么溶解浆厂可随

时将溶解浆产量压低，并将造纸浆产量提高，使制浆

企业能够保证有充分的盈利。

黏胶短纤工厂也发现了制浆厂定价策略的改变，

从而在黏胶短纤工厂自身亏损不是太严重的情况下，

接受制浆厂定价，以保证原料供应安全。

由于整个2018年制浆厂与黏胶短纤工厂之间存

在这种博弈关系，因此，相对于黏胶短纤市场价格走

势，溶解浆价格有一定的滞后，且趋势上还存在一定

的不同步（见图2） 。

第一阶段：  溶解浆市场价格保持稳定
2018年1—4月，黏胶短纤市场价格先涨后跌，

市场开门红的行情较往年更短且价格提升幅度有限。

因此，溶解浆企业基本采取了顺势而为的定价策略。

这一阶段溶解浆基本以7500元 /t 进行交割。

第二阶段：  黏胶短纤价格调整，溶解浆价格下跌
2018 年 5— 6 月，黏胶短纤经历了一次由谷底

拉升至高位的走势。本次价格调整主要是因为黏胶

短纤行业开工率不足造成的。黏胶短纤开工率降低

直接导致溶解浆需求量减少。因此，溶解浆市场

也出现了 150 元 /t 左右的跌幅，由 7500 元 /t 跌至

7350 元 /t。但溶解浆的跌幅（2%）小于黏胶短纤

（6%）。

第三阶段：  义无反顾的上涨
2018年7— 11月，受造纸浆行情景气度较高影响，

溶解浆工厂不再顾及黏胶短纤价格的涨跌，而走出一

波义无反顾的“任性”上涨行情，在此期间，溶解浆

价格由7350元 /t 一路上涨至7750元 /t，涨幅5.4%，虽

然在此期间黏胶短纤市场有起有落，但溶解浆价格却

表现得相当强势。

第四阶段：  溶解浆与黏胶短纤市场价格相关性恢复正常
2018年11月下旬，造纸浆行情开始走软；此外，

2018年11月27日，纸浆期货上市当天即遭遇“开门

黑”，给溶解浆工厂带来了一定程度的心理压力；而

此时黏胶短纤市场正处于快速下跌期。考虑到造纸

浆市场周期性上涨行情预计已经接近尾声或者结束，
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图2  2018年国产溶解浆与黏胶短纤市场价格走势
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因此，溶解浆价格被迫回归到与黏胶短纤市场价格

同步涨跌的范围。12月，溶解浆价格由高点的7750

元 /t 下跌至7500元 /t，跌幅3.2%。

2.4  2018 年中国溶解浆进口状况

2018年4月起，中国海关宣布，由于技术原因海

关统计数据不再更新。这给从事溶解浆进出口业务

的人员带来了一定困难。笔者根据15年的从业经验，

以2018年黏胶短纤产量等实际数据为基础，同时结

合国内木溶解浆产量、竹溶解浆与纸改溶解浆产量、

棉溶解浆产量，以及纤维素醚、醋酸纤维等行业的产

量等数据。采用倒推的方法，对我国溶解浆进口量进

行计算。

2018年我国黏胶短纤生产量为370万 t，折算成

溶解浆的消耗量为387万 t 左右；而后减去国内所有

溶解浆产量，得出用于黏胶短纤生产的进口溶解浆量

为231万 t ；同时根据2014—2017年其他行业与黏胶

短纤行业使用量数据，最后计算得出2018年我国进

口溶解浆总量约为282万 t。

这一数据可能与实际进口量存在一定偏差，

但采用此方法计算 2016 年与 2017 年的溶解浆进口

量，所得结果于海关公布的实际进口量的误差在

1% 之内，故认为该估算值相对较为准确。2018 年

溶解浆具体的进口量可以等海关数据公布后查阅

对比。

图3  2018年进口阔叶木溶解浆与针叶木溶解浆价格

2018年进口溶解浆价格走势见图3。由图3可知，

2018年，进口阔叶木溶解浆价格基本呈箱体震荡走

势，且震荡区间较小，峰值与峰谷仅有 20美元 /t 的

差距；进口阔叶木溶解浆价格全年在 920 ～ 940美

元 /t 区间小幅震荡。

2018年进口针叶木溶解浆价格趋势呈先强后弱，

主要原因是造纸浆行业景气度高，国外部分溶解浆

工厂在某些时间段内生产用于造纸的漂白针叶木浆，

导致针叶木溶解浆产量下降，从而价格较高。四季度

造纸浆景气度周期结束后，针叶木溶解浆价格也开始

逐步回落，最终与阔叶木溶解浆之间的价格差由高峰

时的80美元 /t 缩减至20美元 /t。

有人认为进口溶解浆价格走势与国产阔叶木溶解

浆不同步，产生较大疑惑。这种趋势的不同步，主要

是由于2018年人民币汇率波动较大所致。即外盘报价

（美元）不变，但汇率变化后，进口溶解浆折算成人

民币价格之后，就会随着人民币汇率波动而波动。

3 2019年宏观经济及溶解浆市场展望

3.1  2019 年宏观经济展望

从2018年第四季度的宏观经济运行情况看，全

球经济表现出一定程度的疲软。这主要是由于新兴和

发展中经济体增长势头减弱、金融状况收紧，全球经

济增长强于预期的可能性已经下降。

2018年10月，国际货币基金组织（IMF）将2018

—2019年全球经济增速预估下调了0.2个百分点至

3.7% ；下调美国2019年经济增速预期至2.5%，此前

预期为2.7%，2018年美国经济增速预期维持2.9%不变；

将2018年欧元区增长预期由2.2% 下调至2.0%，维持

2019 年预期1.9% 不变。

IMF 预计2018 年发达经济体经济增速为2.4%，

新兴市场和发展中市场经济体经济增速为4.7%，比7

月的预测值低0.2个百分点。IMF 对中国2018年经济

增速预期维持在6.6% 不变，2019年经济增速的预期

下调至6.2%。

从 IMF 对全球经济增速预期的调整，不难看出
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全球主流机构对于2019年

宏观经济并不是太看好。但

由于中国供给侧结构性改

革的实施已经在多个领域

取得成效，且2018年三季

度开始，金融领域已经由

“去杠杆”演变成“稳杠杆”。

此外，2018年 10月下旬开

始，国务院以及央行、证

监会等部门不断出台政策，

寻求政策托底。在政策托

底的情况下，预计2019年二

季度左右，市场底部有望形

成；2019年下半年，中国宏

观经济将有望开始向好。

2018年10月出台的《完善促进消费体制机制实

施方案（2018—2020年）》的文件落地，标志着未来

中国宏观经济政策，一方面需要继续推进供给侧结

构改革；但另一方面，需要从刺激消费入手。而

2019 年，这一政策有望得到细化实施。因此，今后

中国宏观经济增长点将逐步由供给侧向需求侧转变，

从而进入新一轮常态化的经济增长周期。

2019年，人民币兑美元汇率极有可能形成以6.85

为中枢的震荡走势格局。由图 4可以，2015—2017

年初，人民币处于贬值阶段；2017—2018年 4月，处

于升值阶段；2018 年 5 月至今，人民币处于贬值阶

段。根据多家机构的报告，人民币汇率长期维持在7

以上的可能性很小，可能在6.85左右徘徊震荡。

3.2  2019 年溶解浆市场展望

2018年年底，很多造纸浆生产线正在逐步调整

改产溶解浆。因此，预计2019年溶解浆产能基本维

持不变，但产量会增加。这主要是因为，2018年四

季度开始，尤其是进入12月后，造纸浆周期性上涨

行情暂告一段落，市场可能开始回调，进入下行通道。

部分浆厂的造纸浆生产线将会陆续改产溶解浆。

根据预测，2019年上半年黏胶短纤市场行情并

不乐观，因此，溶解浆价格可能也会继续回落。根

据黏胶短纤生产企业的反馈，国产溶解浆可能会

跌破 7000元 /t，因此，预计2019年上半年进口阔叶

木溶解浆价格可能在850 ～ 880 美元 /t 之间；根据

2018 年 12 月进口针、阔叶木溶解浆之间的价差 20

美元 /t，预计进口针叶木溶解浆价格可能在 860 ～

900美元 /t 之间。这是近来年笔者第一次对溶解浆

未来一年的行情走势给出较悲观的预期。

但市场价格下跌不代表企业盈利减少，如果整个

宏观经济周期如 IMF 预测的那样，那么木片、硫酸、

烧碱等溶解浆生产主要原材料价格也会回调。届时，

溶解浆价格下跌，并不代表溶解浆生产企业不能盈利

或者盈利减少。

纵观整个2019年，溶解浆企业会面临巨大挑战，

即如何在溶解浆价格下跌的预期中，降低生产成本。

而对于溶解浆行业，则面临在宏观经济悲观预期的

情况下，如何让行业健康运行，且实现设备、技术

和产品质量提升的压力。溶解浆企业应做好经营风

险防控，以抵抗市场存在的不可控危险，同时在力

所能及的情况下寻找发展机遇。

图4  近年来人民币兑美元汇率（在岸）
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