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中国浆纸市场2019年上半年价格行情

纸业联讯

1   进口废纸

根据纸业联讯统计，2019 年 1—6 月，进口 OCC

均价约 158 美元 /t，同比下跌约 27.5% ；进口 ONP 均

价约 215 美元 /t，同比下跌约 5.9%（见图 1）。

2019 年上半年，进口废纸市场行情震荡趋下，各

常规标号价格均有下跌。2019 年，中国废纸进口许可

证发放额度继续下降，这意味着中国纸厂采购需求的

被动缩减，供应端相对过剩，影响外废市场价格持续

跌势。数月以来，中国纸厂不断压低价格还盘，供应

商迫于出货压力，陆续接受更低价格订单。

可以说，当中国废纸进口许可证额度持续收紧的

方向确定，纸厂针对进口废纸的采购态度则更加谨慎，

或将全年合理分配许可证的使用，以尽可能的降低生

产成本，甚至预判阶段性的国、外废价差，在相对合

适的时间采购以实现外废成本价值的最大化。

截至 6 月 30 日，生态环境部固废中心共发布废纸

进口许可证额度 823.9 万 t，共获批造纸企业 76 家。根

据海关数据显示，2019 年 1—6 月，中国废纸进口量约

542.5 万 t，同比下降约 23.6%。

同时，2019 年中国纸企海外投资再生浆产能陆

续投入使用。截至目前，已运行项目主要有玖龙纸业

美国 Fairmont 工厂年产 22 万 t 生产线和太阳纸业老

挝工厂年产 40 万 t 生产线。另外，美国 Sonoco 以及

NorPac 工厂已生产 OCC 类再生浆产品，面向中国市 
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场。根据海关数据统计，2019 年 1—6 月，中国再生浆

进口量约 26.2 万 t，同比增加约 205.9%。

2   木浆

2.1  针叶木浆

2019 年上半年，国内针叶木浆现货行情整体走跌

（见图 2）。

1—2 月针叶木浆现货价格小幅走高。主要原因如

下 ：其一，多数下游纸厂原料库存水平不高，春节长

假前后有补货需求。其二，虽然港口库存处于高位水 

平，但因贸易商库存成本较高，因此低出意向减少，

现货市场流通货源不多。其三，因针、阔叶木浆价差

较小，部分下游纸厂增加了针叶木浆使用比例，提升

图 1  RISI 中国进口废纸价格
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了部分针叶木浆需求，特别是河北保定地区这一情况

较为普遍。

3—6 月针叶木浆现货价格整体下行。主要原因包

括 ：其一，3 月起低成本进口针叶木浆船货陆续到港，

加之 4 月 1 日起增值税下调 3%，贸易商成本下降，让 

价出货意向增加。其二，  二季度文化用纸、生活用纸

处于传统淡季，整体开工率不足，下游需求缺乏支撑。

其三， 二季度针叶木浆进口量同比明显增加，特别是 

来自欧洲的针叶木浆价格优势较为明显，拖累主流品

牌价格。

至 6 月末，上期所纸浆期货主力合约价格高于部

分现货市场针叶木浆品牌价格，期现套利空间打开，

期现结合参与者批量收购现货，加之海外浆厂新月报

盘高于市场预期，因此 6 月末针叶木浆现货价格止跌

企稳。

2.2   阔叶木浆

2019 年上半年，国内阔叶木浆现货行情整体走跌

（见图 3）。

1—2 月阔叶木浆现货价格走高。主要由于 ：供应

方面，虽然港口库存处于高位水平，但 1 月巴西金鱼

表示计划未来 2—3 月减少发往中国地区的阔叶木浆船

货数量。由于巴西金鱼是全球最大的商品阔叶木浆生

产商，且一季度南美浆厂检修计划较为集中，引发业

者对后续国内进口阔叶木浆数量减少的担忧情绪。成

本方面，年初贸易商尚持有 2018 年四季度订购的高成

本库存，加之巴西金鱼年初挺价意向较高，因此贸易

商不愿低出。需求方面，部分低库存买家春节长假前

后集中备货需求释放。

3—6 月阔叶木浆现货价格下探。成本方面，3 月

起年初国内买家采购的低成本进口木浆陆续到货，且 4

月1日起增值税下调后贸易商销售成本降低。供应方面，

3 月起巴西阔叶木浆对华出口量大幅增加，二季度月国

内阔叶木浆进口量同比出现明显增长。此外，5 月巴西

金鱼表示其一季度末纸浆库存达 300 万 t，引发业者看

空情绪。

6 月中旬起，伴随人民币对美元汇率贬值，且市场

阔叶木浆现货低位成交有所放量，贸易商低出意向降

低，市场跌幅收窄。

 

2.3   本色木浆

2019 年上半年，国内本色木浆现货市场价格持续

下行（见图 4）。

1 月本色木浆价格走低，出货节奏缓慢。前期部分

低价位品牌外盘成交较好，因此 1 月进口本色木浆到

货量大幅增加，现货市场呈现短期供过于求局面。另 

外，因部分本色木浆品牌价格高于漂白针叶木浆价格，

图 2   RISI 中国针叶木浆现货价格

图 3  RISI 中国阔叶木浆现货价格

图 4  RISI 中国（华东地区）本色木浆现货价格
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而本色木浆生产成本低于漂白浆，加之日本兵库已恢

复出口，进一步增加市场看空情绪。

2 月本色针叶木浆价格持稳。伴随漂白浆内外盘价

格均上涨，漂白浆与本色木浆的价差逐步缩小，提振

本色木浆市场参与者信心。

3—6 月本色木浆价格下滑。需求方面，二季度为

下游包装纸传统需求淡季，部分包装纸企业有停机安

排。另外，伴随中美贸易关系冲突加剧，市场参与者

担心用于出口贸易的包装需求受到波及。供应方面，

二季度黄冈晨鸣、安庆华泰等部分国内浆厂有部分本

色木浆外售，且国产本色木浆以及非木浆价格优势较

为明显，挫伤部分进口本色木浆需求。

 

2.4   化机浆

2019 年上半年，国内化机浆现货市场价格整体下

滑（见图 5）。

1 月化机浆现货价格小幅走低。因下游主要纸种

开工率偏低，市场需求不足，贸易商对价格做出让步。

然而，由于化机浆现货流通资源不多，因此跌幅有限。

2 月化机浆现货价格止跌企稳。尽管下游白卡纸需

求不足，但现货市场化机浆流通货源不多，加之化机

浆厂年初外盘报价上调，受成本支撑，贸易商报价持

稳为主。

3—6 月化机浆现货价格持续下行。国内下游需求

平平，且二季度化学浆价格持续下滑，进口针叶木浆、

阔叶木浆与化机浆价差大幅收窄，业者信心不足，加

之增值税下调后贸易商销售成本下降，贸易商让价出

货意向增加。

3  文化用纸

3.1  铜版纸

2019 年上半年国内铜版纸市场在年初小幅盘整后，

呈现一路上扬的态势，但市场平均价格仍低于 2018 年

同期（见图 6）。

2019 年 1—2 月，铜版纸市场行情止跌企稳。3 月

起，市场开始回暖，价格稳步上行，直至 6 月价格企稳。

此番价格顺利上涨的原因主要有以下 3 个方面。

首先，供应端的推动。主要生产商在 4—5 月分别

安排了 1 ～ 2 周的停机检修，使得整体市场供应减少，

有助于推动价格上行。

其次，渠道库存较低，下游议价能力弱。在前期

价格下跌周期中，行业库存水平下降。同时，由于铜

版纸行业集中度高，在纸厂集体推涨的过程中，下游

议价能力较弱。

还有，出口增长，进口减少，有助于供需平衡。

据海关统计，2019 年 1—6 月铜版纸出口累计同比增长

13.9%，而进口量累计同比下降 39.2%。

3.2  双胶纸

 2019 年上半年国内双胶纸行情走高，价格一路上

行，整体出货良好（见图 6）。

2019 年 1 月国内双胶纸价格成功止跌企稳，随后

从 2 月开始国内主要双胶纸生产商以每月调涨一轮的

频次，积极落实涨价，每次幅度在 100 ～ 200 元 /t 不等。

图 5   RISI 中国（华东地区）针叶木化机浆现货价格 图 6  RISI 中国文化用纸价格
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几轮涨价成功落实，主要是得益于以下几方面的原因。

首先，纸厂态度坚挺。在经历 2018 年价格大幅下

跌之后，双胶纸市场价格落至低位，纸厂生产利润薄弱，

因此推涨意愿较强。

其次，传统旺季来临。3—5 月是教材教辅招投标

的传统旺季，再加上图书、静电复印纸、70 周年庆党

建材料等的刚需支撑，双胶纸整体需求回暖。

再次，全渠道库存低位。经过去年下跌周期以及

年末存货出清，进入 2019 年后产业链中经销商和印厂

的库存量不多。同时，纸厂在年初开工率较低，市场

供应量有所减少，库存亦处于低位。

 

4  纸板

4.1   箱纸板、瓦楞原纸

2019 年上半年箱纸板、瓦楞原纸市场整体表现不

佳，纸厂出货价格微涨后明显下行（见图 7）。

2019 年 1—2 月箱纸板、瓦楞原纸价格小幅上涨，

1 月价格上涨的主要原因为春节订单释放，市场交投良

好。而 2 月价格的上行则主要受纸厂库存低位以及原

料成本增加支撑。

3 月起市场行情明显进入下行通道，3—6 月箱纸 

板、瓦楞原纸价格下跌主要受以下因素影响 ：

第一，需求疲软。国家经济表现不佳，虽然国家

已出台多项政策刺激经济增长，但短期内效果暂不明

显。同时中美贸易关系仍在谈判中，但后期进展情况

暂不明朗。在大环境不理想的状况下，箱纸板、瓦楞

原纸市场需求同样低迷。

第二，废纸价格有所降低。废纸价格与箱纸板、

瓦楞原纸价格相互影响，相互制约。2019 年上半年

废纸价格持续走低，因此原料端未能给箱纸板价格以 

支撑。

第三，纸厂库存压力逐渐增加。本着“买涨不买

跌”的心态，3—6 月下游客户采购意向清淡，观望为 

主，因此纸厂库存逐渐增高，库存压力逐渐凸显。

除此之外，新产能释放、进口纸冲击等多方面因

素同样影响市场行情。

 

4.2   牛卡纸

2019 年上半年，白面牛卡纸及轻涂白面牛卡纸市

场行情同样走低，但价格下降幅度明显小于箱纸板及

瓦楞原纸（见图 8）。

这主要是因为，一方面，白面牛卡纸及轻涂白面

牛卡纸下游主要为牛奶、啤酒、饮料、方便面等产品，

除天气、节日等因素外，其需求相对稳定，同时夏季

为其需求的旺季。另一方面，白面牛卡纸及轻涂白面

牛卡纸生产企业较少，纸厂方面话语权较重，更利于

维持价格的稳定。

 

4.3   白纸板

灰底白纸板

2019 年上半年灰底白纸板价格先涨后跌。年初灰

底白纸板价格连续 2 月实现微涨，随后 3—6 月价格转

势向下（见图 9）。据纸业联讯统计，以 250 g/m2 灰底

图 7   RISI 中国箱纸板及瓦楞原纸价格 图 8  RISI 中国白面牛卡纸、轻涂白面牛卡纸价格
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白纸板为例，2019 年 6 月灰底白纸板价格指数同比下

跌约 14.7%。

1—2 月价格的上涨，主要是得益于基本面的短

暂回暖。2019 年春节期间，富阳新区规划将淘汰的灰

底白纸板产能约 130 万 t。考虑到产能出清时间的不

确定性，加之多数厂家在春节期间有停机安排，在春

节订单释放之际，下游积极备货，纸厂连续提涨得已 

落实。

3—6 月灰底白纸板价格转势向下，一方面是受到

国内经济增速放缓以及中美贸易战的影响，包装纸需

求表现疲软，灰底白纸板的实际供给缺口小于市场预

期，对价格的支撑作用减弱 ；另一方面，白卡纸的价

格低位徘徊以及新产能释放预期，对灰底白纸板的替

代影响不可忽视，白纸板厂商连续降价的目的也在于

利用价格优势，放缓下游向白卡纸转换的速度。

直至 6 月，灰底白纸板价格经过多轮降价到达相

对低位，价格降幅较前期明显缩小。

白卡纸

2019 年上半年白卡纸市场价格有涨有跌。年初白

卡纸价格延续前期跌势，2 月短暂持稳后，3—5 月实

现连续上涨，6 月价格窄幅回落（见图 9）。据纸业联

讯统计，以 250 g/m2 社会级白卡纸为例，6 月国内白卡

纸价格指数同比下跌约 0.6%。

2019 年初受到春节停工影响，市场交投不旺，价

格短暂下探后维持稳定，市场基本认同白卡纸价格处

于历史低位。

春节过后，下游适当备库，又适逢 4 月 1 日起国

家下调增值税，一定程度带动了通货速度。在主流白

卡纸供应商的推涨下，3 月白卡纸价格大幅上涨。随着

吸收部分白纸板转化需求，加之食品卡、烟卡等白卡

纸细分品类需求依然保持稳定或增长态势，供应商存

在持续推涨的动力。

4—5 月推涨过程逐渐放缓，终端实现提涨的幅度

及范围也逐渐缩小。根本 原因是白卡纸市场在一定程

度上仍处于供过于求的状态：供应端来说，不同于往年，

在江苏博汇新产能预期下，各大白卡纸厂商基本保持

满产以保证各自市场份额 ；需求端来说，下游社会白

卡纸订单量有限，社会库存周期也相应缩短。与此同 

时，原材料纸浆价格的走低也无法再对成品纸推涨提

供有力支撑，终端对于涨价接受度有限。

直至 6 月，江苏博汇新产能计划投产时间临近，

市场信心不振，价格再次窄幅回落。

图 9  RISI 中国白卡纸及灰底白纸板价格

更 正

注 纵坐标轴为供应量或需求量（百万吨）。横坐标轴数字代表年份。

图 22  全球商品浆供需变化分析

本刊 2019年第 8期文章“化学商品浆市场简析”，

24 页图 22 有误，特此更正，并向作者、读者致歉。


