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◎ 姚沁源  永安期货

纸浆：宽幅震荡  静待旺季
8 月纸浆价格维持宽幅震荡走势。供应端，加拿大大火，BC 省有近 300 场野火在

燃烧。此次 BC 省的大火使市场对纸浆供应产生一定担忧，此外需求端的传统旺季即

将来临，8 月 1 日起，多家造纸企业发布涨价函，促进了纸浆盘面偏强上涨。目前纸

浆期货基差稳定，交割品相对紧缺，临近交割标品价格能够回归期货价格。但对于非

标品，标品价差与非标品价差逐渐拉开，不论是针叶木浆非交割品或阔叶木浆，由于

不能进行交割，在下游采购情绪偏弱的影响下非标品价基差不稳定，使得非标品套利

贸易商参与难度加大。盘面受交割品紧缺影响易涨难跌。
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