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白卡纸：2021年市场高位宽幅震荡 2022年走势预期收窄
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卓创资讯

核心提示 ：2021 年白卡纸市场行情急涨快跌，纸

价一度登顶历史高位，主要是受政策导向、原料上

涨以及供需等多方面因素影响。2022 年市场供应

仍有增加趋势，但在经济增长的背景下，内需提升

空间受限，市场供需博弈增强，预计较 2021 年或

出现震荡偏下整理趋势。
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1  2021年白卡纸市场价格走势与分析

2021 年白卡纸行情大起大落，整体呈“几”字形

走势，市场主要受供需变化、原料波动、禁废及限塑

令政策利好、行业整合推动以及公共卫生事件等多方

面因素影响。市场走势大致分为 3 个阶段（见图 1）：

1—4 月持续上涨、5—7 月快速下滑、8 月以后窄幅震

荡。据卓创资讯数据（本文数据均来自卓创数据，下

同）显示，2021 年白卡纸全国均价为 7402 元 /t，同比

上涨 23.20%，市场高点为 4 月初的 9875 元 /t，低点出

现在 9 月末至 10 月初，为 5894 元 /t，高点较低点上浮

67.54%。

影响市场走势的具体因素主要有以下几点。

（1）原料成本先涨后降。纸浆价格一季度快速拉

涨，最高点出现在 3 月上旬，但月中下旬开始浆价出

现冲高回落现象，并延续至 9 月，市场回归基本面逻

辑，期货、现货、纸价全线震荡下挫，进而拖累外盘

价格下挫，白卡纸成本支撑由强转弱。

（2）随着限塑令升级，以及 2021 年 1 月底白纸板

产能腾退，年初白卡纸市场预期良好，加之自 2020 年

下半年行业整合后市场接连提涨，在买涨不买跌的心

理影响下下游备货积极性提升，进一步带动市场上行

节奏，但当纸价在 3—4 月突破历史高位后下游抵触心

理增强。

（3）公共卫生事件反复、外贸出口受阻，国内外

需求均低于市场预期，而且年初下游大量备货透支了

后期需求，3 月中下旬开始市场淡季开始显现，并且随

图 1  2020—2021 年白卡纸（250 ～ 400 g/m2）
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着采购成本的快速上涨，下游需求开始从白卡纸向白

纸板、无纺布等低成本产品转移。多方利空因素交织，

形成了 5—7 月的市场快速下跌行情。金九银十旺季不

旺，但受 9 月电力供应紧张等因素影响，纸厂减产较 

多，且纸厂出口订单开始恢复，四季度市场货源供应

偏紧，出现恢复性窄幅上涨行情。

（4）整体来看，白卡纸市场话语权以 2021 年 4 月

为分界点出现了转换。由于白卡纸行业集中度高，市

场协同较好，前期卖方话语权较强。但随着行情发展，

买方话语权逐渐提升，市场走势的关键影响向供需因

素转移。

从 2021 年重点数据来看（见表 1），2021 年白卡

纸产量、开工负荷率同比下滑，但伴随着纸价的同比

上涨，行业毛利率较 2020 年增加 3.89 个百分点。随

着国内经济运行环境好转，消费量较上一年有所增长，

同时出口量自 2021 年四季度开始恢复性提升，市场总

体需求增加。在四季度电力供应紧张以及出口订单增

加等因素影响下，年底企业库存消化至 63.5 万 t，较

2020 年同期减少 11.5 万 t。

2  2022年白卡纸市场预测

2022 年白卡纸市场或将呈前高后低的走势，白卡

纸（250 ～ 400 g/m2）主流市场价格波动区间收窄，震

荡偏下整理，预计震荡区间为 5870 ～ 6600 元 /t。

（1）产能扩张略有放缓，2022 年较为明确的投放

产能为 72 万 t/a（其中社会卡 30 万 t/a），但 2021 年底

新增产能较多，随着开工的逐步提升将带动 2022 年总

体产量增加。

（2）市场需求增长空间有限，由于内需增长乏力，

出口的恢复性提升对国内市场的支撑作用将增强。

（3）原料纸浆价格受宏观、汇率等多方面因素影响，

走势存在不确定性，短期偏强行情为一季度价格上行

提供支撑。但随着国际物流运输恢复及海外复工复产，

阔叶木浆、化机浆整体供应较充足，预计原料成本对

白卡纸市场的影响趋于平缓。

（4）经过 2021 年的大涨大跌之后，市场调整将更

贴近市场供需面，无论是纸厂还是下游市场操作都将

更加理性，白卡纸波动区间较 2021 年将明显收窄。 

表 1  2021 年白卡纸重点数据对比

类别 2020年 2021年 同比变化

白卡纸（250～400 g/m2）主流价格/元·t–1 6008 7402 23.20%

开工负荷率/% 83.12 68.37 降低14.75个百分点

毛利率/% 30.07 33.96 增加3.89个百分点

国内产量/万t 933 866 –7.18%

出口量/万t 36 40 11.11%

消费量/万t 843 879 4.27%

样本企业库存/万t 75 63.5 –15.33%

表 2  2022 年白卡纸价格影响因素评价

价格驱动因素 影响强度 驱动方向

成本层面 木浆成本短期支撑偏强，中长期或有所减弱 ★★★ 中性偏多

供应层面 新产能投放，供应总量整体增加 ★★★★ 利空

需求层面 内需偏弱，出口依赖度或增强 ★★★★ 利空

市场预期 下游备货趋于谨慎，理性操作为主 ★★ 偏空

宏观环境 经济稳增长基调、公共卫生事件反复 ★★ 中性




